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 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: อตัราเงนิเฟ้อทั่วไป

ของไทยในเดอืนกมุภาพันธอ์ยูต่ า่ทีส่ดุในรอบ 

6 เดอืน ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเพิม่ขึน้ 

ผลส ารวจภายหลังการเลอืกตัง้ (Exit Poll) 

ของอติาลชีีว้่าไม่มพีรรคใดไดเ้สยีงขา้งมาก

ในการ จัดตั ้ง รัฐบาล ดัชนีความเชื่อมั่ น

ผูบ้ริโภคสหรัฐฯ ปรับสูงขึน้ใกลเ้คียงระดับ

สงูสดุนับตัง้แตปี่ 2004  

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ค่าเงนิสกุลหลัก

ยังคงการแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลารส์หรัฐฯ 

ภายหลังจากนายโดนัล ทรัมป์ ประธานาธบิดี

สห รัฐฯ ประกาศภาษีน า เข า้ เหล็กและ

อะลูมเินียมอย่างไม่เป็นทางการ USD/JPY 

ลดลง 0.46% มาอยูท่ีร่ะดับ 105.75 ขณะที ่

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.43% มาอยู่ที่ระดับ 

6.358  

 USD/THB เพิม่ขึน้ 0.24% มาอยูท่ีร่ะดับ 

31.46 ตามการไหลออกสทุธขิองเงนิทนุจาก

นักลงทนุตา่งชาต ิ

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้  ดัชนีผูจั้ดการ
ฝ่ายจัดซื้อภาคบริการของสหรัฐฯ และ 
ยูโรโซน ค าแถลงของเจา้หนา้ที่ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

2-Mar 1.10 1.17 1.29 1.38 1.38 1.59 1.85 2.14 2.55 2.72 2.90 3.06

Change (bps) -0.10 0.12 -0.08 -0.38 0.23 0.12 -0.46 -0.30 -0.28 -0.80 -0.53 -1.47

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 2-Mar 1.51320 1.52833 1.53855 1.57407 1.70075 1.96313

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

2-Mar 1.30 1.40 1.40 1.41 5-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

2-Mar 0.95521 1.00751 1.05723 1.28734 2-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

5-Mar Bid/Ask 1.16/1.19 1.41/1.44 1.62/1.65

KBank counter rate 

(against THB)
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KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

  2-Mar Change 2-Mar Change

SET Index 1,811.98 -18.15 24,538.06 -70.92

Market Turnover (Bt mn) 70,322.88 -6,612.86 2,691.25 13.58
Foreign Net Position (Bt mn) -3,582.58 358.89 89.94 -0.43%

Thai Bond Market 2-Mar Change 2.86 5.5 bps

1325.66 0.26

Spot Gold ($ /oz) %change

5-Mar

1.50

Total Return Index 275.76 0.04 2.24 3.2 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,449,932.62 148,583.24 61.25 0.26

2-Mar

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.69050 2.02519 2.22843

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.795/1.825 1.96/1.99 2.21/2.26 2.445/2.495

42.77 42.92 43.78 0.69 / 6.69

0.2929 0.2939 0.3020 1.5907 / 6.9953

31.15 31.25 31.55 -5.58 / 2.8

38.25 38.34 39.08 1.09 / 10.64

5-Mar 2-Mar Support Resistance Trend

31.38 31.44 31.30 31.50 Sideway Down

105.73 105.10 105.90 Sideway

1.2333 1.2317 1.2294 1.2375 Sideway Down

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.710 38.723 38.400 39.000 Sideway

29.7690 29.715 29.5000 30.1000 Sideway Up

105.44



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 อตัราเงนิเฟ้อท ัว่ไปของไทยในเดอืนกุมภาพนัธอ์ยู่ระดบัต ่าทีสุ่ดในรอบ 6 เดอืน กระทรวง

พาณิชยร์ายงานว่า ดัชนีราคาผูบ้รโิภคทั่วไปขยายตัว 0.42%YoY นอ้ยกว่าระดับทีต่ลาดคาดการณ์ที ่

0.70%YoY และต ่ากว่าตัวเลขในเดอืนกอ่นที ่0.68%YoY ตามล าดับ เนื่องจากราคาผักแปรรูป ราคา

เครือ่งประกอบอาหาร รวมถงึราคาผลไมส้ด นอกจากนี้ เงนิบาททีแ่ข็งค่าในชว่งทีผ่่านมายังเป็นปัจจัย

กดดันราคาน ้ามนัพลังงานในประเทศดว้ย อยา่งไรก็ด ีอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานในเดอืนกมุภาพันธอ์ยูท่ีร่ะดับ 

0.63%YoY เพิม่ขึน้จากเดือนก่อนหนา้ที่ 0.58%YoY และมากกว่าการคาดการณ์ของตลาดที ่

0.60%YoY 

 ผลส ารวจหลงัการเลอืกต ัง้อติาลชีีว้่าไมม่พีรรคใดไดเ้สยีงขา้งมาก โดยผลส ารวจภายหลังการ

เลอืกตัง้ (Exit Poll) พบวา่พรรคฟอรซ์า อติาเลยี ของอดตีนายกรัฐมนตรซีลิวโิอ แบรล์ุสโคนี และพรรค

แนวรว่มฝ่ายขวาซึง่มแีนวคดิตอ่ตา้นผูอ้พยพจะไดรั้บคะแนนเสยีง 33.5-36.5% ขณะทีพ่รรคไฟว ์สตาร ์

มฟูเมนต ์คาดวา่จะเป็นพรรคทีไ่ดค้ะแนนเสยีงสงูสดุ (29-32%) แตจ่ะไมส่ามารถจัดตัง้รัฐบาลเสยีงสว่น

ใหญไ่ด ้เนือ่งจากมคีะแนนเสยีงไมถ่งึ 40% ของทีน่ั่งในสภาผูแ้ทนราษฎร   

 ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ใกลเ้คยีงระดบัสูงสุดต ัง้แตปี่ 2004 โดยผลส ารวจ

จากมหาวทิยาลัยมชิแิกนรายงานเมือ่วันศุกรท์ีผ่่านมาว่า ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคในเดอืนกมุภาพันธ์

ปรับขึน้สูร่ะดับ 99.7 ทัง้นี ้แมว้า่ตัวเลขทีอ่อกมาจะนอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดที ่100 แตก่็ยงัมากกวา่ตัวเลขใน

เดอืนกอ่นหนา้ที ่95.7 และถอืวา่อยูใ่นระดับใกลเ้คยีงกบัระดบัทีส่งูทีส่ดุในรอบหลายปี โดยมสีาเหตหุลัก

มาจากการเพิม่ขึน้ของการจา้งงานรวมถงึผลของการปฏริปูภาษี 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลง โดยอัตราผลตอบแทนอาย ุ2 ปีอยูท่ีร่ะดับ 
1.38% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีอยูท่ีร่ะดับ 2.55% 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ กลบัมาปรบัตวัเพิม่ข ึน้หลงัจากลดลงในวนักอ่น โดยอัตรา
ผลตอบแทนอาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.24% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 6 bps มาอยูท่ี่
ระดับ 2.87% 

Daily performance 

Thailand Inflation (%YoY) 

 

-2

-1

0

1

2

3

4

5

Feb-11 Feb-12 Feb-13 Feb-14 Feb-15 Feb-16 Feb-17 Feb-18

Inflation target TH Headline Inflation

TH Core Inflation Policy rate



1.20

1.40

1.60

1.80

2.00

2.20

2.40

2.60

2.80

3.00

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

% Index 

S&P Index 10yr Treasury yield, right

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

1.20

1.40

1.60

1.80

2.00

2.20

2.40

2.60

2.80

3.00

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)

1

2

3

4

Mar-13 Sep-13 Mar-14 Sep-14 Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

% 

policy rate 2y 5y 10y

0

25

50

75

100

125

150

Mar-13 Sep-13 Mar-14 Sep-14 Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

2-10 spread 2-5 spread 5-10 spread

bps 

. 

เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields Thai government bond yields spreads 

10-yr UST vs. S&P 500 US government bond yields 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ในดา้นนโยบายการคลงั รฐับาลสหรฐัฯ 
สามารถขยายการพิจารณาประเด็นเพดานหนี้สาธารณะออกไปไดอ้กี 1 ปี ปัจจยัเหล่านีอ้าจ
สนบัสนุนทศิทางของดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนั
จากเงนิยโูรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนั
เงนิดอลลารด์ว้ย ดา้นนโยบายการเงนิของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที ่ดา้นเงนิบาท คาดวา่ 
USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู 

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.41% มาอยู่ที่ระดับ 1.2317 เงนิยูโรแข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ เนื่องจาก 
นักลงทุนยังคงกังวลผลกระทบต่อเศรษฐกจิสหรัฐฯ หลังจากนายโดนัล ทรัมป์ ประธานาธบิดีสหรัฐฯ 
ประกาศก าหนดภาษีน าเขา้เหล็กและอะลูมเินียม ประกอบกับตัวเลขความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคสหรัฐฯ 
ออ่นแอลง 

• USD/JPY ลดลง 0.46% มาอยู่ทีร่ะดับ 105.75 เงนิเยนแข็งค่าต่อเนื่องหลังการประกาศภาษีน าเขา้
ของทรัมป์ และหลังจากทีผู่ว้า่ธนาคารกลางญีปุ่่ น นายคุโรดะออกมาแถลงว่าบโีอเจจะออกจากการด าเนนิ
นโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายมากในปี 2019 

• GBP/USD ปรับเพิม่ขึน้ 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3802 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เนือ่งสอดคลอ้งกบัคา่เงนิสกลุ
หลักสว่นใหญ ่

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยค่าเงนิรงิกติมาเลเซยีแข็งค่าขึน้ 0.64 ซึง่
มากทีส่ดุในภมูภิาค และเงนิวอนเกาหลแีข็งค่าขึน้ 0.25 หลังผูว้่าธนาคารกลางเกาหล ีนายล ีจูยอลไดรั้บ
เลอืกเป็นผูว้า่ฯ ตอ่เป็นสมยัทีส่อง 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.43% มาอยู่ที่ระดับ 6.358 เงนิหยวนอ่อนค่าลงเมือ่เทียบกับดอลลาร์สหรัฐฯ 
เนือ่งจากตลาดกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบของสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.24% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.46 เงนิบาทออ่นคา่ลงจากการไหลออกสทุธขิองเงนิทนุจาก
นักลงทนุตา่งชาต ิ
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Morning Daily

Spot 2-Mar-18 1-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.46 31.46 31.39 0.24 30.80 31.20

USD/JPY 105.58 105.75 106.24 -0.46 110.00 109.00

EUR/USD 1.2335 1.2317 1.2267 0.41 1.22 1.23

GBP/USD 1.3805 1.3802 1.3776 0.19 1.39 1.39

USD/CNY 6.345 6.358 6.331 0.43 6.350 6.370

USD/SGD 1.3183 1.3200 1.3230 -0.23 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,758 13,748 13,745 0.02 13,450 13,350

USD/MYR 3.89 3.90 3.93 -0.64 3.94 3.90

USD/PHP 51.90 51.92 52.11 -0.36 51.20 51.30

USD/KRW 1,077 1,080 1,083 -0.25 1,075 1,070

USD/TWD 29.28 29.31 29.22 0.30 29.25 29.20

AUD/USD 0.777 0.78 0.776 0.05 0.78 0.78

USD/CHF 0.94 0.94 0.94 -0.47 0.95 0.96

JPY/THB 29.80 29.75 29.54 0.70 28.00 28.62

EUR/THB 38.81 38.75 38.50 0.65 37.58 38.38

GBP/THB 43.43 43.42 43.24 0.43 42.81 43.37

CNY/THB 4.96 4.95 4.96 -0.19 4.85 4.90

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  23/02/2018  26/02/2018  27/02/2018  28/02/2018  02/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,941.1 829.4 304.9 2,263.7 1,337.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 463.3 589.9 3,755.1 3,817.8 4,675.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,477.8 239.5 -3,450.1 -1,554.1 -3,338.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 75.8 1,359.7 2,949.1 5,004.2 2,312.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,343.6 1,156.6 1,975.7 2,002.6 2,634.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,267.8 203.1 973.4 3,001.6 -322.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 165.2 2,513.8 7,407.8 1,018.3 496.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 141.9 1,306.5 3,790.3 2,759.7 127.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 23.3 1,207.3 3,617.5 -1,741.4 369.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -994.5 -1,198.6 -833.8 -292.1 -1,774.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,227.8 2,848.5 1,974.6 -1.8 -1,516.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 233.3 1,649.9 1,140.7 -293.9 -3,291.1

Expired Bond (T) (Thailand) 4,258.9 25.0 100.0 950.0 2,272.6

Net Flow (Thailand) -4,025.6 1,624.9 1,040.7 -1,243.9 -5,563.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 165,595.4 164,368.3 163,439.8 162,193.8 158,144.8 -4,049.0 -7,450.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 730,297.7 733,020.8 734,900.2 734,938.4 732,197.5 -2,740.9 1,899.8

Total Holding (Thailand) 895,893.1 897,389.0 898,339.9 897,132.1 890,342.3 -6,789.8 -5,550.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 25.0 100.0 950.0 2,272.6 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

5 

GGLB21NA : 7,000 

6 7 

LB676A : 12,000 

8 9 

19,000 

12 

 

13 14 

LB366A : 12,000 

15 16 

12,000 

19 20 21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

13,000 

26 27 28 29 30 

        Total 44,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


